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A i i it 4 Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
Mohutné prelievanie kapitalu hodnoty z predoSlého obchodnéhiad
V}/zeré to tak, Ze_ na trhu sa mezmenilo.,Akciové ir_1dexy _si na minuly Eyiﬁﬂpreéli index BODY T
vyraznou korekciou, zlato koketovalo Bikovou rezistenciou 1270 dolarov za uncu L KURZ
Spolo¢nost  Mena tyzderi rok

a americky dolar bol sellovany takmer na vSetkyd¢aviych menovych péaroch.
Tyzdei sme odStartovali sviatkom Martina Luthera KingdSA a zdalo sa, Ze na sRr- SAX BODY  195.8 -3.7 5.2
trhoch sa nijako vyrazné pohyby neuskuia, no v piatok sme mohli konStatéyde

vietko dopadlo tplne inak. CR-PX  BoDY 10154 -11 -06
Cina v pondelok sklamala miernym spomalenim temgtur&DP na 7.7 % za 4Q CEZ czk 5229 01 -159
uplynulého roku. Pod d@kavaniami skotili aj cisla z priemyslu a investicii, a tak Komerénib. czk  4350.0 08 119
eurdpske trhy otvarali v stratach, z ktorych sakdoca dia uz nedostaliCo véak 02 CzK 2949 02 6.7
bolo zaujimavejsie, v problémoch sa ocitli najméiekbankovych domov po zlych Unipetrol  czk  159.0 -2.9 7.5
kvartalnych vysledkoch nemeckej Deutsche Bankat$tza 4Q a prepad vynosov siNWR CzK 193 -21.9 -78.6
investori vysvetlili tak, Ze vysledkova sezéna rédbipria ani inym finagnym =~ PL-WIG20 BoDY 23474 -12  -8.6
domom a sektor bank, pé@/mni a celkovo finaimych institGcii bol na eurépskych KGHM PLN 1100 -33 -427
akciovych trhoch pod silnym predajnym tlakom. PEKAO PLN 180.8 0.4 7.9
V utorok a vstrede tyzda, na pozadi kazdafoe konajlceho sa ekonomického fi PKN Orlen  PLN 39.0 -74 -252
v Davose, sa na akciovych trhoct myraznejSie neudialo, nakm sa trhy nemali PKO BP PLN 405 08 162
poriadne a@o oprig¢ a nevedeli najs jednotu v reakciach na makroekonomickéHU-BUX — Boby 190754 -0.9 ~ -0.6
ukazovatele. Toto podozrivé ticho vSak bolo preméSeoncom tyzlovym vyraznym MOL HUF  13965.0 -2.3 -24.7
Jrisk off, kedy nam trhy naznali, Ze tento krat by to s tou korekciou mohli mggl =~ Mtelekom  HuF 307.0 -03 -225
naozaj vazne. oTP HUF  4350.0 -1.5 -4.6
UZ Stvrtok priniesol na trhy mohutné pohyby na kgeh trhoch a zaradil sa medzi Richter HUF 47440 14 286

najrusnejSie dni posledného obdobia. Rozruch sploselma prepad dblezitého AU-ATX  BoDY 2626.6 -3.5 7.4
¢inskeho vyrobného indexu PMI, zverejneného bank8BE, ktory sa dostal pod Erste Bank EUR 279 -40 16.8
kracovy level tohto ukazovata, hranicu 50 bodov na 49.6 bodov (odhad rast ra 500mv AG EUR 333 56 94

bodov). Neboli to prvé slabéinske data vtyZzdni, apretoZe je slabasCine — Raiffeisen  EUR 30.7 34 23
globalnym problémom, stala sa dovodom a zamienkewyrazny pokles akciovych Telekom AU EUR 64 -1.3 147
trhov. Naopak dobre skoii PMI indexy v Nemecku a Francluzsksp na forexe DE-DAX  Boby 93920 -3.6 212
dopomohlo eurovej rally. EURUSD sa vyhupol 150 bamo dennou svikou = E.ON EUR 136 0.2 1.8
k hranici 1.37. Dolar vSak bol vypredavany aj neepgbritskou librou, kde doznieval Siemens EUR 96.3 -42 223
eSte stredajSi dakany pokles britskej nezamestnanosti na &é&ominimum 7.1 Allianz EUR 1248 -6.8 195
percenta a dosiahli sme hranicu 1.664 GBPUSD. FRA-CAC40 BoDY 41615 -3.8 10.9
Uz vo Stvrtok z&al mohutny odlev kapitalu od akcii do zlata, ditsmy, japonského Total SA EUR 429 -2.8 7.9
jenu, ¢i Svagiarskeho franku a pojem ,safe haven“ sa stal agki@ovanejSim BNP Paribas EUR 56.7 -1.8 23.0
pojmom na trhu. V problémoch sa ocitli emerging kets ahlavne meny sanofi-Avent. EUR 720 -46 -1.0
rozvijajucich sa ekonomik(ina zvysila kontrolu Gverovych rizik, a to eStecvia HOL - AEX Bopy 3939 35 11.2
podporilo dopyt po jednom z bezjgjch pristavov, japonskom jene, ktory ziskal zéroyal Dutch  EUR 262 -08 -07
dva dni va&i dolaru 225 bodov a USDJPY bol vypredany na 1022Ffiarsky = unilever NV EUR 290 08 -2.7
frank ziskal véi dolaru za toto obdobie az 2 percenta. BE -BEL20 BODY 2889.9 -2.7 13.2

Sell off na akciach a slaby dolar p&te vyuZilo aj zlato, ktorému sa podarilo pOGDF Suez ~ EUR 16.6 -4.4 8.9
otestovani supportu (50 MA) odréz40 dolarovym rastom k 1270 USD za uncu.jngev NV EUR 723 -38 7.0
Prelomenie tejto licovej rezistenice méze znameénaosun ceny Zltého kovu nad Ro-BET  Bopy 64936 -1.0 16.2
1300 dolarovi hranicu. BRD RON 88 37 -48
Americké a eurOpske akciové trhy teda zaznamenatinulom tyZzdni mohutnd petrom RON 05 -1.0 57
porazku a dosiahli najeéie tyZdiové straty za vémi dlhé obdobie. SPX sa prepadol gg - soFix Boby 5434 1.3 436
pod 1800 bodov, Dow Jones pod 16 000 bodov a ngmeé pod 9400 bodov. cgpacB  man 39 44 -285

Index volatility vystapil najvysSie za tri posledméesiace (VIX takmer 18 bodov) chimimport son 21 20 57.7
avynosy na dlhopisoch sa vyrazne prepadli (na okyoeh 10 rénych na 1.658 g|_sgiToP sooy 7006 08 96
percenta a americkych 10¢rg/ch na 2.73 percenta). Pred zasadnutim Fedu &l& do 5 EUR 623 -0.7 175
k vyraznému prelievaniu kapitalu na figagch trhoch po celom svete. Petrol EUR 2500 1.0 152

Vybrat' zo znamych korporatnych akcii tie ziskove, bolmimulom tyzdni nemozné, g crROBEX sopy 18043 .04  -5.2
apreto sa pozrieme len na akcie ktoré vyrazndilstldZ zmieiovana Deutsche b hold. 1Rk 1776 60 43.2
Bank, najvéSia invesiina nemecka banka, ohlasila za 4Q prepad vynoso8 O INa-1. nafte HRK  3367.6 -1.0 -19.6
percent na 6.6 mld. EUR a stratu pred zdanenim mhli5EUR (proti dakavaniam 1z se N30 sopy 78359.9 2.1  -27.5
zisku 628.5 mil. EUR). V dezverejnenia vysledkov stratila hodnota akcii baaky . pank TRY 61 -42 -405
5.6 percenta a do konca tyiedsa pod vplyvom vypredajov na akciovych burzéncriS Bankasi TRy 44 58 -40.8
tato strata rozsirila eSte o 1 percento.

Druhou vybranou spoémog’ou je francuzsky vyrobca dopravnej a energetickej

infraStruktary Alstom, ktorého akcie sa prepadliptynulom tyzdni o neuveritaych

22 percent. Stoji za tym zniZenie Vghu spolénosti pre wvoj prevadzkovej marze, VYPRACOVAL

pre nizSie nez &kavané predaje tepelno-energetickych zariadenip rrnel
reagovalo niekiko investénych domov znizenim dievej ceny spolénosti. Societe )
Generale doslova povedala, Ze Alstom ,zlomil icketd*. Analytik

V tomto tyzdni @¢akdvame predovSetkym spominané zasadnutie Feduremnok CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Jheadlinu tyzdhia budd zverejnené aj iné zaujimavé fundamenty enkidra: UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
Nemeckéka Ifo podnikafeka klima, predaje novych domov v USA, predbeznéHD o ]

za 4Q vo Vékej Britanii, spotrebitiska dovera pdé CB v USA, objednavky € mail:info@capitalmarkets.sk
tovarov dlhodobej spotreby v USA, zasadnutie Nolaymdskej RBNZ a rozhodnutie  www.capitalmarkets.sk

0 sadzbach, obchodna bilancia z Nového Zélandp@ndéa a mnohé iné.

Ing. Miroslav BlahuSiak

EUR
Alstom vs. GAG Index EUR Deutsche Bank vs. DAX Index Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
\ papiermi mozu viesako k ziskom, tak i
k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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